NOVA

estudis
BARCELONA Pag | 1
INDICE
TEMA 1: LA FUNCION FINANCIERA DE LA EMPRESA........oo oo e eeeeeeeeeeeeeaaneens 3
1.1 CONCEPTO TRADICIONAL Y ENFOQUE MODERNO.......ceiteeeeieeeeee oo 3
1.2 LAS DECISIONES DE INVERSION Y DE FINANCIACION ....oovveeoeeeee oo 4
1.3 LOS CICLOS FINANCIEROS ...t 6
@V 1.4 LAS NECESIDADES DE FINANCIACION ........ooiiiiiicicicicece e 8
¢#  1.5ESTRUCTURA ECONOMICA Y ESTRUCTURA FINANCIERA. ........c.coooooiiiiininiinnane. 9
A 1.5 CLASIFICACION DE LAS FUENTES DE FINANCIACION ....ooovveoeeeeeee e 10
1.6 DIFERENCIAS BASICAS ENTRE FUENTES DE FINANCIACION PROPIAS Y
AUEN A oot 11
1.7 CRITERIOS DE SELECCION DE LAS FUNTES DE FINANCIACION .......ccovveeeenn.. 12
TEMA 2: LA FINANCIACION PROPIA EXTERNA ... e eeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeneane 14
2.1 LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL. CONCEPTO Y MODALIDADES ........cccvevevenn..... 14
o 22 EFECTOS DE UNA AMPLIACIONES DE CAPITAL SOBRE LA COTIZACION DE LAS
2 LA CCIONES ... oottt ettt 17
& x ‘é‘, 2.3 EL VALOR DE LAS ACCIONES ..o oot 27
¥ fy 2.4 EL COSTE DEL CAPITAL DE LOS RECURSOS PROPIOS......cveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen . 27
@' & 25 OPERACIONES CORPORATIVAS CON ACCIONES (OPV, OPS, OPA, SPLIT)......29
2.6 COLOCACION DE ACCIONES EN EL MERCADO PRIMARIO .......oooveeeeeeieeeeeea 31
TEMA 3: LA FINANCIACION PROPIA INTERNA ... ..ot eee et eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaennaneas 33
3.1 LA AUTOFINANCIACION. CONCEPTO Y MODALIDADES ........coeooeeeeeeeeeeeeeeeeann 33
3.2 LA AUTOFINANCIACION EN EL BALANCE ... ..o e oo, 34
3.3 LAS AMORTIZACIONES: SIGNIFICADO Y FUNCION FINANCIERA..........ccveveeen... 34
\@ 3.4 CAUSAS DE LADEPRECIACION ........coooviiiiieeieeeeeeeeee e 34
o“} 3.5 LA FUNCION FINANCIERA DE LAS AMORTIZACIONES...........cccccoooiuirniininninnns 35
<& 3.6 EL EFECTO AMPLIACION DE CAPACIDAD. EFECTO RUCTHI-LOHMAN............... 35
3.7 AMORTIZACIONES ECONOMICAS VERSUS AMORTIZACIONES FINANCIERAS .. 36
3.8 RESERVAS Y PROVISIONES ... ... oeeeeee oo, 38
3.9 EFECTO MULTIPLICACDOR DE LA AUTOFINANCIACION .......oooeieeeeeeeeeeeeeeee! 39
TEMA 4: LA FINANCIACION AJENA A LARGO PLAZO..... oo eeeeeaeeaaenn 40
4.1 LA FINANCIACION AJENA. CARACTERISTICAS Y MODALIDADES........cccveveven..... 40
o 42 PRESTAMOS Y CREDITOS...........ooovvviiiiiiiiniiiniiiiiisiies s 40
" &4.3 SISTEMAS DE AMORTIZACION.........oooovooecciciiiireni 41
<&’ x & 4.4 CALCULO DEL COSTE DE UN PRESTAMO .........coooviimirinicicciecisceceeceeea 42
% 45 LOS EMPRESTITOS OBLIGACIONISTAS ..oooovoeoeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee, 46
4.6 SISTEMAS DE AMORTIZACION DE UN EMPRESTITOS.....ovioeeeee oo 46
4.7 VALORACION, COSTE Y RENDIMIENTO DE LOS EMPRESTITOS ....oooveeeeeen.. 46
TEMA 5: OTRAS FORMAS DE FINANCIACION AJENA ......oomeieeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeaens 63
5.1 CONFIRMING ..ot e e e et e e e e e e e e e e ee e e e, 63
5.2 FACTORING ... oo e ee e e eee e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e, 64
5.3 FORFAITING ..ot oottt et ee e e e e e e e en e 66
5.4 FINANCIACION ESPONTANEA ..ot e e 68
VO 5.5 LEASING <o ettt 69
B8 RENTING oo i 70
(&0 5.7 EL CAPITAL RIESGO ... eei et e e e e e ee e e, 71
5.8 PROJECT FINANCE O FINANPROYECTO ..ooceeeeeee oo ee e 72
5.9 FINANCIACION COLECTIVA (CROWDFUNDING/CROWDLENDING).........ccccco...... 73
5.10 LOS PRESTAMOS PARTICIPATIVOS ... ee e 74
5.11 BUSINESS ANGELS .. .oooeee oot e e, 74
TEMA 6: FINANCIACION INTERNACIONAL ..o eeeeeeeeeneeeeeeeeeeeeaneeeneans 75
6.1 CREDITO DOCUMENTARIO ...t et ee e e e ee e 75
6.2 PRESTAMOS Y CREDITOS EN DIVISAS ..., 75
\e« 6.3 PRESTAMOS SINDICADOS O EUROCREDIROS .........cooveiiveeeieeeeeeeeeeeeee e, 76

&

estudis

NOVA|z:.

@ Carrer Joan Obiols 11-13 @ Www.novaestudis.com @ Telf: 93 61117 82 / WhatsApp: 671 227 146




NOVA

estudis
BARCELONA Pag | 2
6.4 EMISIONES INTERNACIONALES. . ... ..o 76
6.5 BONOS INTERNACIONALES SIMPLES Y EUROBONOS ..., 77
TEMA 7: ESTRUCTURA FINANCIERA Y COSTE DEL CAPITAL ......ceeoiimiiirc e e 79
7.1 EL COSTE MEDIO PONDERADO DE CAPITALWAGCC ..., 79
7.2 ESTRUCTURA FINANCIERAY VALORDE LAEMPRESA ... 79
7.2 ESTRUCTURA FINANCIERA, RIESGO Y RENTABILIDAD ....ccoiiiiiiiieeeeeieeeeeee 81

(>

v

estudis

N UVA BARCELONA

@ Carrer Joan Obiols 11-13 @ Www.novaestudis.com @ Telf: 93 61117 82 / WhatsApp: 671 227 146




