
 

Bloque I — Tema 2. Estudio del patrimonio empresarial y del Balance 
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2.1.- El patrimonio empresarial y el Balance 
El patrimonio de una empresa es el conjunto heterogéneo de elementos formado por bienes, derechos y 
obligaciones, susceptibles de ser expresados en unidades monetarias, con que cuenta para desarrollar su 
actividad. 

Fórmula clave 

PATRIMONIO = BIENES, DERECHOS Y OBLIGACIONES 
BIENES + DERECHOS – OBLIGACIONES = PATRIMONIO NETO 
BIENES + DERECHOS = PATRIMONIO NETO + OBLIGACIONES 
ACTIVO = PATRIMONIO NETO + PASIVO   →   Balance de Situación 

 

Definiciones básicas (visión inicial) 

Elemento Significado 

Bienes (+) 
Factores de producción cuya titularidad económica corresponde a la empresa y que ésta 
utilizará en su proceso productivo o vendiéndolos (terrenos, edificios, maquinaria, 
mercancías...). 

Derechos (+) Situaciones jurídicas por las que la empresa ostenta frente a terceros una posición activa a 
recibir (cuentas por cobrar, depósitos en bancos, patentes o marcas...). 

Obligaciones (−) Situaciones jurídicas en las que la empresa debe hacer frente a compromisos adquiridos 
(deudas con proveedores, entidades bancarias, Hacienda y Seguridad Social...). 

Patrimonio neto 
Parte residual de los activos de la empresa una vez deducidos todos los pasivos. Incluye las 
aportaciones de socios/propietarios y los resultados acumulados u otras variaciones que le 
afecten. 

 

Ecuación fundamental del patrimonio;  
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EJEMPLO; 
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2.2.- Elementos patrimoniales: Activo, Pasivo y Patrimonio Neto 
 

Definiciones normativas (PGC) 

Concepto Definición 

Activos 
Bienes, derechos y otros recursos controlados económicamente por la 
empresa, resultantes de sucesos pasados, de los que se espera obtener beneficios 
o rendimientos económicos futuros. 

Pasivos 
Obligaciones actuales surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para 
cuya extinción la empresa espera desprenderse de recursos que puedan producir 
beneficios futuros. Incluye las provisiones. 

Patrimonio 
neto 

Parte residual de los activos de la empresa una vez deducidos todos los pasivos. 
Incluye las aportaciones de socios/propietarios y los resultados acumulados u 
otras variaciones que le afecten. 

 

 

2.3.- La estructura económica y la estructura financiera 

 

• Estructura económica (Activo) à Donde está invertido en dinero / Destino del dinero – BIENES + DERECHOS 

• Estructura financiera (Patrimonio Neto + Pasivo) à De donde viene el dinero / Origen – Obligaciones + 
Patrimonio neto 

 

Fórmula clave 

ESTRUCTURA ECONÓMICA = ESTRUCTURA FINANCIERA 
ACTIVO = PATRIMONIO NETO + PASIVO 
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2.4.- Masas patrimoniales y su ordenación 
Masa patrimonial: agrupación de elementos homogéneos con un mismo significado o funcionalidad 
económica (activos) o financiera (patrimonio neto y pasivo). 

• Los elementos se clasifican atendiendo a su función dentro de la empresa y al tiempo de permanencia en 
la misma. 

• Estructura económica: orden según el grado de liquidez (de menor a mayor) 

• Estructura financiera: orden según el grado de exigibilidad de los elementos, también de menos a más 
exigible. 

 

2.5.- Estructura económica o Activo 
Una primera clasificación del ACTIVO: 

Masa Componentes 

Activo No Corriente (Activo 
Fijo) 

· Inmovilizado intangible o inmaterial  
· Inmovilizado material  
· Inversiones inmobiliarias  
· Inversiones financieras a largo plazo (IFP) 

Activo Corriente (Activo 
Circulante) 

· Existencias  
· Realizable (cuentas por cobrar + Inversiones Financieras a corto plazo [IFT])  
· Disponible (efectivo y otros medios líquidos) 

 

Requisitos para el reconocimiento de un Activo 

• Propiedad: la empresa ha de tener el control económico del activo (no es necesaria la propiedad jurídica). 

• Origen en transacciones pasadas: adquisición, donación, legado, permuta... 

• Probabilidad: ha de tener valor económico por su capacidad de generar rendimientos futuros. 

• Reconocimiento: el coste debe poder medirse en unidades monetarias con razonable precisión. 

 

Con carácter general, los activos se valoran al coste de adquisición o coste histórico, ajustándolo a la baja si 
el importe recuperable es menor.  

Existen activos de indudable valor (fidelidad de clientes, talento del equipo…) que no cumplen estos requisitos 
y por tanto no se registran en el patrimonio. 
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2.6.- Significado del Activo No Corriente 
Elementos del activo que están en la empresa durante más de un ejercicio económico, es decir que van a 
permanecer en ella de forma duradera. No se espera finalizar su transformación en líquido hasta que no finalice 
dicha permanencia. 

Partida Contenido 

Inmovilizado intangible 
Carecen de apariencia física: I+D, concesiones administrativas, patentes, 
licencias, marcas, fondo de comercio, aplicaciones informáticas, derechos de 
traspaso, franquicias, etc. 

Inmovilizado material 
Bienes tangibles: solares, terrenos, construcciones, instalaciones técnicas, 
maquinaria, mobiliario, vehículos, ordenadores… Incluye el inmovilizado en curso 
o en fase de montaje. 

Inversiones inmobiliarias Terrenos y construcciones que se compran para obtener plusvalías por su venta 
(normalmente a largo plazo) o para alquilar a terceros. 

Inversiones en empresas 
del grupo y asociadas a L/P 

Créditos e inversiones a más de un año con empresas del grupo o asociadas 
(acciones, bonos, obligaciones, créditos concedidos…). 

Inversiones financieras a 
L/P 

Créditos e inversiones a más de un año con terceros (acciones, bonos, 
imposiciones a plazo fijo, créditos, fianzas y depósitos). 

 

ACTIVO NO CORRIENTE – Modelos a utilizar (PGC) 
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2.7.- Significado del Activo Corriente 
Elementos del activo que están en la empresa un período de tiempo igual o inferior a un ejercicio económico. 

Partida Contenido 

Existencias 
Artículos que la empresa compra para vender o consumir en su ciclo de 
producción, y los que obtiene del mismo (mercaderías, materias primas, 
productos acabados o en curso, anticipos a proveedores…). 

Deudores comerciales Derechos de cobro a corto plazo con clientes y deudores varios, 
Administraciones Públicas y trabajadores. 

Inversiones en empresas del 
grupo y asociadas a C/P Créditos e inversiones a un año o menos con empresas del grupo o asociadas. 

Inversiones financieras a 
C/P 

Créditos e inversiones a un año o menos con terceros (acciones, bonos, 
imposiciones a plazo fijo, fianzas, depósitos). 

Periodificaciones a C/P Gastos e intereses contabilizados anticipadamente a su devengo. 

Tesorería (disponible) Cuentas corrientes y dinero en efectivo. 
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2.8.- Estructura financiera: Pasivo y Patrimonio Neto 
El Patrimonio Neto y el Pasivo No Corriente constituyen la financiación fija, básica o permanente, que debería 
financiar la estructura básica del Activo. 

 

 
  

WWW.ACADEMIANOVAONLINE.COM
10



 

2.9.- Significado del Patrimonio Neto 

Fórmula clave 

PATRIMONIO NETO (no exigible) = ACTIVO TOTAL − PASIVO TOTAL 

 

El patrimonio neto está formado por: 

• Fondos propios 

• Ajustes por cambios de valor 

• Subvenciones, donaciones y legados recibidos 

 

Para incluir el capital (y, en su caso, la prima de emisión) como patrimonio neto, debe haberse producido la 
inscripción en el Registro Mercantil antes de la formulación de las Cuentas Anuales; en caso contrario figurará 
como “otros pasivos financieros” en el pasivo corriente, ya que es exigible mientras no se inscriba. 

 

• Acciones propias (autocartera), desembolsos no exigidos y dividendos a cuenta: se reflejan como 
menor valor del patrimonio neto. 

• Resultados y gastos de instrumentos de patrimonio propios: van a reservas, incluidos los gastos de 
constitución y ampliación de capital (pudiendo generar reservas negativas). 

• Aportaciones y subvenciones de socios: van a fondos propios. 
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2.10.- Significado del Pasivo No Corriente y del Pasivo Corriente 
 

Masa Significado 

Patrimonio Neto (recursos 
propios) 

Aportaciones realizadas por los socios (capital social) y fondos generados por la 
empresa no retirados (reservas) o pendientes de aplicación (resultado del 
ejercicio). 

Pasivo No Corriente (exigible 
a L/P) 

Recursos aportados por terceros exigibles a largo plazo (deudas con 
vencimiento superior a 1 año). 

Pasivo Corriente (exigible a 
C/P) 

Recursos aportados por terceros exigibles a corto plazo (deudas con 
vencimiento igual o inferior a 1 año). 

 

Requisitos de un Pasivo 

• Deuda actual: se registra si en el momento actual es exigible (p.ej. préstamo bancario, no los sueldos 
futuros). 

• Origen en transacciones pasadas: adquisición, remuneraciones pendientes, sanciones, litigios... 

• Probabilidad: la extinción de la obligación requiere desprenderse de un activo. 

• Reconocimiento: el importe debe poder medirse en unidades monetarias con razonable precisión. 

Pasivos estimados o provisiones: valor estimado de compromisos adquiridos de difícil cuantificación y/o con 
incertidumbre en la fecha de cumplimiento (p. ej. coste de garantías asociadas a la venta de un artículo). 
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2.11.- Equilibrio del Balance 
 

Equilibrio de balance – las empresas deben organizar la composición de los diferentes elementos 
patrimoniales que componen el balance de situación para garantizar la supervivencia a corto plazo (fondo de 
maniobra) y obtener la máxima rentabilidad económica a los fondos invertidos.  

 

Recursos permanentes à Fuentes de financiación a largo plazo (Patrimonio neto + Pasivo no corriente). 

Fondo de Maniobra (Capital Circulante / Working Capital) 

Es la “inversión neta necesaria para mantener la actividad operativa normal de la empresa a corto plazo”. Para 
ello, las cuentas a cobrar y derechos a corto plazo (Activo Corriente) han de ser superiores al pasivo exigible a 
corto plazo (Pasivo Corriente). 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fórmula clave 

FONDO DE MANIOBRA = ACTIVO CORRIENTE − PASIVO CORRIENTE 
O, lo que es lo mismo: 
FONDO DE MANIOBRA = RECURSOS PERMANENTES − ACTIVO NO CORRIENTE 
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Situaciones patrimoniales típicas: 

 

1) Máximo equilibrio à  Todo el Activo está financiado por el Patrimonio Neto (A = PN). Poco habitual: se da 
en la constitución o liquidación de la empresa. Puede no ser rentable (coste de oportunidad). 

 

 

2) Equilibrio normal à Los fondos fijos (Neto + Pasivo No Corriente) financian todo el Activo No Corriente y 
parte del Corriente. Fondo de Maniobra positivo. 

 

 

 

 

3) Suspensión de pagos (técnica) à Fondo de Maniobra negativo: la empresa no puede hacer frente a 
corto plazo a sus obligaciones. Se soluciona con financiación externa a L/P o nuevas aportaciones de socios, 
si hay viabilidad futura. 

 

 

 

 

4) A punto de quiebra (insolvencia) à Prácticamente no se puede hacer frente al pasivo; el Patrimonio 
Neto es próximo a cero. Situación de liquidación obligatoria. 

 

 

 

 

5) Situación de quiebra à El Patrimonio Neto es negativo como consecuencia de pérdidas acumuladas 
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6) Maxima inestabilidad à Patrimonio Neto muy negativo; el Pasivo financia incluso el Activo 
inexistente/insuficiente. Situación crítica. 

 

 

 

 

 

 

Tipos de Balance 

• Balance de comprobación o de sumas y saldos (previo al cierre). 
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• Balance de situación (documento final que refleja la posición patrimonial: Activo = Patrimonio Neto + 
Pasivo). 
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2.12.- Los criterios de valoración 
Valoración: proceso por el que se asigna valor monetario a cada uno de los elementos integrantes de los 
estados financieros. Según el criterio valorativo utilizado, la situación patrimonial y los resultados presentados 
pueden variar sustancialmente. 

 

Criterios: 

• Coste histórico o coste (incluye el coste de producción y el coste de un pasivo) à Importe en efectivo y 
otras partidas equivalentes pagadas, o pendientes de pago, más el valor razonable de las demás contraprestaciones 
comprometidas, directamente relacionadas y necesarias para la puesta del activo en condiciones operativas. 
 

- Coste de producción: Precio de adquisición de materias primas y factores directamente imputables, más 
la parte razonable de los costes indirectos de producción (según periodo, capacidad normal de trabajo y 
necesidad para la puesta en condiciones operativas). 

- Coste de un pasivo: Valor que corresponde a la contrapartida recibida a cambio de incurrir en la deuda, o 
la cantidad de efectivo y otros activos líquidos que se espere entregar para liquidarla en el curso normal del 
ejercicio. 

 
 
• Valor razonable à Precio que se recibiría por vender un activo o se pagaría por transferir/cancelar un pasivo en 
una transacción ordenada entre participantes del mercado. Generalmente coincide con el valor de mercado si éste 
es activo y fiable. No se deducen costes de transacción. 
 
 
• Valor neto realizable à Importe que la empresa puede obtener por la enajenación de un activo en el mercado, 
deduciendo los costes estimados para llevarla a cabo (y, en materias primas/productos en curso, los costes para 
terminar su producción). 
 
 
• Valor actual à Importe de los flujos de efectivo a recibir o pagar en el curso normal del negocio, actualizados a 
un tipo de descuento adecuado. 
 
• Valor en uso à Valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados a través de la utilización de un activo (o 
unidad generadora de efectivo), actualizados a un tipo de descuento adecuado. 
 
• Gastos de venta (de un activo) à Costes incrementales directamente atribuibles a la venta de un activo 
(incluidos gastos legales y comisiones), excluidos gastos financieros, impuestos sobre beneficios y estudios previos. 
 
 
• Coste amortizado, para instrumentos financieros (“tipo de interés efectivo”) à Importe al que 
inicialmente fue valorado un instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, más/menos la parte 
imputada a resultados mediante el tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de 
reembolso. 
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Ejemplo; 
 

Una sociedad recibe un crédito de un banco por 200.000 € el 2 de enero del año 01. La comisión de 
apertura es de 10.000 €. Los intereses, al 4%, se pagarán al final de cada año. El reembolso por la totalidad 
del nominal del crédito tendrá lugar al final del cuarto ejercicio. 
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• Gastos de transacción atribuibles a un activo o pasivo financiero à Costes incrementales directamente 
atribuibles a la compra, emisión o enajenación (honorarios, comisiones, corretaje, fedatario público, impuestos). Se 
excluyen primas/descuentos, gastos financieros y costes de mantenimiento o administrativos internos. 
 
• Valor contable o en libros à Importe por el que un activo o un pasivo se encuentra registrado en balance, 
menos las correcciones valorativas. 
 
• Valor residual à Importe que la empresa estima podría obtener en el momento actual por la venta u otra forma 
de disposición de un activo, considerando la antigüedad y condiciones que se espera tenga al final de su vida útil, 
deducidos los costes estimados de la operación. 
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